Les stratégies sur le marché de I'épargne

I Synthése et notions clefs

I L'épargne des frangais
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I Les dynamiques des différents produits d’épargne
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2 Les livrets fiscalisés connaissent actuellement une montée en puissance de leurs encours du fait du dynamisme des banques
distributrices (majoritairement les assurbanques et les banques en ligne).

2 Le livret de développement durable a connu une progression réguliere de ses encours encours grace a l’augmentation du plafond

qui est passé de 4 500 a 6 000 puis a 12 000 euros depuis octobre 2012. Ce placement bénéficie en outre d’un capital sympathie du
fait de son image écologique.

2  Malgré une baisse constante de sa rémunération, le livret A reste le placement principal des Francais. La baisse de son taux a été

partiellement compensée par la hausse de son plafond. Le produit bénéficie surtout d’un capital de confiance, d’un acces universel
et d’un important réseau de distribution.
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I Les grands déterminants du marché de I'épargne

Plusieurs éléments influencent de facon quasi-égal ce S Par ailleurs, Uactivité financiere s’effectue aujourd’hui
marché : dans un environnement de taux historiquement bas, qui,
o  Tout d’abord, en tant qu'enjeu politique, I’épargne non seul(‘%m‘ent influencent la propension a épqrgner mais
évolue dans un cadre réglementaire tres développé et surtou'g 'ln:mtent s marges de manceuvre au niveau de la
principalement déterminé par les normes relatives a rentabilite des produits.
l’épargne réglementaire et a l’assurance-vie. S Dernier élément clef pour comprendre les enjeux de
© Au cours des dix dernieres années, Uévolution de I'epargne : le§.n,ouyelles“régle?}entations ‘dest’inées .é
l’épargne des ménages a ainsi surtout été marquée par sa assurer la stabilite fmarjaere. - eparghe doit de,sorma1s
recomposition au profit de l’assurance-vie, dont l’encours c‘ont.n'bllJer davanEage a assurer le niveau legal de
a double sur la période : de 877 milliards a fin 2004, il liquidite. Le colt ces nouvelles normes pour les
atteint 1 592 milliards en 2014. L’assurance-vie 1nst1tqt19n\s financieres dgpgndra en par"ue de leur
représentait ainsi, au 31 décembre 2014, 37,4 % du capa,c1te a collecter des depots stables et a encourager
patrimoine financier des ménages, contre 31,2 % dix ans les' epargnants dans des comportements de placement
plus tot. Ce mouvement s’est effectue surtout au MOINS rISqUE-averses.
détriment des placements monétaires (OPC monétaires et S La conception des produits d’épargne s’inscrit dans ce
comptes a terme). cadre tres contraint. Les produits proposés par chaque
2 En 2014, le flux annuel des placements financiers des 1|?st1tutlonl sont e competition avec des' livrets
ménages atteint 74 Mds EUR, en léger recul par rapport a reglementes a\{a‘ntages par des ’taux parfois en degalage§
celui de 2013 (77,1 milliards), poursuivant une tendance a avec lles concj1t19ns de marches et offrant un sec‘u‘rlte
la baisse amorcée en 2011. Depuis 2010, celle-ci s’éléve affichees 1ndepassz,able‘ dans ~des conditions
343 milliards. soit - 31.7 %. comportementales d’apres-crise, les taux bas d,e
’ ’ ’ permettent pas d’offrir une large gamme de rentabilite,
S  Autre élément structurant de ce marché : la crise a méme si la prise de risque est avérée, les nouvelles
renforcé ’aversion au risque des épargnants. Ainsi, les réglementations limitent les actifs proposés.
flux d’assurance-vie en support euros sont, pour ne citer
que cet exemple d’actif peu risqué, privilégiés par
rapport aux unités de compte : ils s’élévent a 43,2
milliards soit plus de 80 % des flux relatifs a ce produit.
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